Documento de datos fundamentales

Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversién. No se trata de material comercial. Es una informacion exigida por ley
para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

VARIANZA CERVINO WORLD INVESTMENTS
un subfondo de PARETURN

VARIANZA CERVINO WORLD INVESTMENTS I-B (EUR) (LU0907323314)
VARIANZA CERVINO WORLD INVESTMENTS estéa autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Este producto esté gestionado por Varianza Gestién SGIIIC, S.A., que esta autorizado en Espafia y supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Para obtener mas

informacién sobre este producto, consulte con www.varianza.com o llame a +34 913 190 819

Waystone Management Company (Lux) S.A. estd autorizado en Luxemburgo y regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Datos exactos a: 1 de enero de 2023

;Qué es este producto?

Tipo

Este es un fondo de inversion constituido como sociedad de inversion de capital
variable (SICAV).

Objetivos

Objetivo de inversion El objetivo del Subfondo PARETURN VARIANZA CERVINO
WORLD INVESTMENTS es ofrecer a los inversores una apreciacion del capital a largo
plazo a través de beneficios realizados, asi como rentas. Con el fin de alcanzar el
objetivo de inversién, el Subfondo invertird principalmente en instrumentos de renta
variable global.

Politicas de inversion La proporcion del Subfondo invertido en renta variable global
puede variar ampliamente (hasta un minimo del 40%), dependiendo de la exposicién al
riesgo de mercado deseada, de manera periddica. Con el fin de gestionar ese riesgo de
mercado, la proporcién invertida en valores globales puede reducirse a favor de
inversiones en depositos, instrumentos del mercado monetario, valores mobiliarios que
generen una renta fija, o bien en Instituciones de inversion colectiva (incluyendo
0ICVM, Instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios), incluyendo UCITS.

El Subfondo invertird en valores negociables cotizados o contratados principalmente en
mercados reconocidos de Estados miembros de la OCDE. El Subfondo invertira
principalmente en empresas de media a gran capitalizacion (con una capitalizacion
bursatil superior a 1.000 millones de euros en el momento de la inversién) que el
Gestor de Inversiones crea que vayan a arrojar dividendos crecientes y sostenibles y
cuyo valor real sea sustancialmente superior a la valoracién de mercado existente,
segln el criterio del Gestor de Inversiones. Normalmente, el Subfondo invertird en
valores negociables de entre 40 y 70 empresas.

Las inversiones en renta variable en general serdn realizadas con vocacién de
permanencia por un periodo superior a tres afios, aunque la relacién entre precio y
valor siempre seré el criterio principal para el mantenimiento de cada inversién en
cartera, de modo que en ocasiones el periodo de inversion puede ser inferior.

El Subfondo podré invertir no mas del 10% de sus activos en otras Instituciones de
Inversion Colectivas (UCITs o equivalentes) que a su vez no inviertan mas del 10% de
sus activos en otras Instituciones de Inversién Colectivas (UCITS o equivalentes), sean
armonizadas 0 no (en este caso bajo la condicion de estar sujetos a regulacién y
supervision similar). Por lo demds, la distribucién geogréfica de las inversiones del
Subfondo puede variar a discrecién del Gestor de Inversiones, sin que haya ningin
limite regional o sectorial.

El Subfondo podrd invertir hasta un 20% en todos los tipos de bonos convertibles
contingentes (CoCos) y hasta un 20% en bonos convertibles.

El Subfondo podrd negociar operaciones en divisas con fines de cobertura y no
cobertura.

El Subfondo podra suscribir derivados (incluidos los derivados extrabursétiles) con fines
de cobertura e inversion, de conformidad con la legislacién vigente para los UCITS.

El Subfondo no superard los limites generales para el uso de instrumentos financieros
derivados por razones de riesgo de mercado y de contraparte establecidos en la
legislacion vigente para los UCITS.

Usos del indice de referencia EI Subfondo se gestiona activamente y persigue un
objetivo de rendimiento a largo plazo de EURIBOR index+6%. Este indice de referencia
no se utiliza de ninguna manera para determinar o restringir las tenencias de cartera
del subfondo o como universo de inversion, y el subfondo no esta limitado por ningin
indicador de riesgo interno o externo que se refiera a ningun indice de referencia.

Reembolso y negociacion Las listas de suscripcién/conversion se cierran a las 16:00
pm un dia antes del Dia de Valoracién. El pago de reembolsos, suscripciones y
conversiones se realizaré en la moneda de referencia del Subfondo, en la categoria o
clase de acciones dentro de los tres (3) dias habiles siguientes al Dia de Valoracion.

Politica de distribucion Los ingresos derivados del Subfondo se reinvertiran.

Fecha de lanzamiento El Subfondo se lanzé el 10/03/2014. Esta clase de
acciones se lanzé el 07/03/2014.

Moneda del Subfondo Divisa de referencia del Subfondo: EUR.

Cambio entre fondos Los accionistas podran solicitar en cualquier momento la
conversion de la totalidad o parte de sus participaciones en acciones de otro
Subfondo, categoria y/o clase de acciones. No hay tarifas de conversién. Para
obtener més detalles sobre como ejercer ese derecho, consulte el Prospecto del Fondo.

Inversor minorista al que va dirigido

Este producto esté destinado a inversores que planean mantener su inversion durante
al menos 3 afios y estén preparados para asumir un nivel medio de riesgo de pérdida
de su capital original para obtener un mayor rendimiento potencial. Esté disefiado para
formar parte de una cartera de inversiones.

Término

El Fondo es abierto y no tiene fecha de vencimiento. Sujeto a los derechos de
liquidacion, disolucién y rescision de la Junta del Fondo segln lo establecido en el
prospecto del Fondo, el Fondo no puede ser terminado automaticamente. El fabricante,
Varianza Gestion SGIIIC, S.A., no tiene derecho a rescindir el producto unilateralmente.

Informacion practica
Entidad depositaria El depositario del Subfondo es BNP Paribas S.A. Luxembourg
Branch.

Informacion adicional Tiene a su disposicién, en ingles y gratuitamente, informacién
adicional sobre el Fondo, copias del Prospecto y sus Gltimas cuentas anuales, asf
como en las cuentas semestral, en el domicilio social del Fondo, el Administrador
Central, el Banco Custodio, los distribuidores del Fondo o en linea en
www.waystone.com/ucits-lux. Los dltimos precios de la clase de acciones del Fondo se
pueden encontrar en el depositario y en todos los distribuidores o en el sitio web del
Administrador Delegado www.fundsquare.net.
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¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Riesgos Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4 en una escala de 7, lo que
significa un riesgo medio.

Menor riesgo Mayor riesgo Esto califica las pérdidas potenciales del rendimiento futuro en un nivel medio, y las
malas condiciones del mercado posible afectan la capacidad del Subfondo para pagarle.

Tenga presente el riesgo cambiario. Usted recibird los pagos en una moneda
1 2 3 5 6 7 diferente, por lo que el rendimiento final que reciba dependera del tipo de cambio entre
ambas monedas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado

El indicador de riesgo presupone que usted mantendrd el producto durante 3 afios. anteriormente.

Ademas de por los riesgos incluidos en el indicador de riesgo, el rendimiento del fondo
puede verse afectado por otros riesgos. Consulte el Prospecto del fondo, disponible de
El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en manera gratuita en https://funds.waystone.com/public.
comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de que el producto pierda
valor debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

Escenarios de rentabilidad
Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su asesor o distribuidor.
Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones hasadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto durante
los dltimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Desfavorable: este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 31 de marzo de 2017 y 31 de marzo de 2020.
Moderado: este tipo de escenario se produjo para una inversién entre 28 de febrero de 2016 y 28 de febrero de 2019.
Favorable: este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 30 de noviembre de 2012 y 30 de noviembre de 2015.

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversion.

Tension Lo que podria recibir tras deducir los costes. 2.330 EUR 3.448 EUR
Rendimiento medio cada afio -76,7% -29,9%

Desfavorable Lo que podria recibir tras deducir los costes. 7.910 EUR 8.239 EUR
Rendimiento medio cada afo -20,9% -6,3%

Moderado Lo que podria recibir tras deducir los costes. 10.602 EUR 11.517 EUR
Rendimiento medio cada afio 6,0% 4,8%

Favorable Lo que podria recibir tras deducir los costes. 14.760 EUR 14.086 EUR
Rendimiento medio cada afo 47,6% 12.1%

;Qué pasa si el Subfondo no puede pagar?

Si no podemos pagarle lo que se le debe, usted no esta cubierto por ninglin régimen de compensacién nacional. Con el fin de protegerle, los activos son mantenidos por una firma
independiente, un depositario. En el caso de que incurriésemos en impago, el depositario liquidarfa las inversiones y distribuiria el producto a los inversores. Sin embargo, en el peor
de los casos, podria perder toda su inversion.

¢Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitard informacion acerca de estos costes y de la incidencia
que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversién para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cudnto invierte y de cuanto tiempo mantiene el

producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversién de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversién.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

B El primer afio recuperarfa usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%). En relacién con los demés periodos de mantenimiento, hemos supuesto que el producto
evoluciona tal como muestra el escenario moderado,
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| Se invierten 10.000 EUR.

Costes totales 161 EUR 567 EUR

Incidencia anual de los costes* 1,6% 1.7%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al término del perfodo
de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrd cada afio serd del 6,5% antes de deducir los costes y del 4,8% después de deducir los costes.

Composicion de los costes

Costes de entrada 0,00%, no cobramos comisién de entrada. 0 EUR

Costes de salida 0,00%, no cobramos una comisién de salida por este producto, pero es posible que la 0 EUR
persona que se lo venda sf lo haga.

Comisiones de gestion y otros 0,82% del valor de su inversion al afio. 82 EUR
costes administrativos o de Se trata de una estimacion basada en los costes reales del dltimo afio.
funcionamiento

Costes de operacion 0,14% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que 14 EUR
incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real
variard en funcion de la cantidad que compremos y vendamos.

Comisiones de rendimiento 0,65% El importe real variard en funcién de lo buenos que sean los resultados de su 65 EUR
inversion. La estimacién de los costes agregados anterior incluye la media de los dltimos 5
afos.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afios

Este producto esta disefiado para inversiones a largo plazo; Debe estar preparado para mantener su inversion durante al menos 5 afios. Sin embargo, puede canjear su inversion sin
penalizacion en cualquier momento durante este periodo, o mantener la inversién por mds tiempo. Las listas de suscripcién/conversién se cierran a las 16:00 pm a més tardar un dia
antes de cada Dia de Valoracién. El pago de reembolsos, suscripciones y conversiones se realizard en la moneda de referencia del Subfondo, categoria o clase de acciones dentro de
los tres (3) dias habiles siguientes al Dia de Valoracién.

¢Como puedo reclamar?

Puede enviar su reclamo a la sociedad gestora del fondo segin se describe en el sitio web www.waystone.com/waystone-policies/, por correo postal a 19, rue de Bitbourg, L-1273
Luxembourg o por correo electrénico a complaintsLUX@waystone.com.

Si desea presentar un reclamo en relacién con la persona que le ha asesorado sobre este producto, o que se lo ha vendido, esta le indicaré a dénde dirigir su reclamo.

Otros datos de interés

Coste, rentabilidad y riesgo Los célculos de coste, rendimiento y riesgo incluidos en este documento de datos fundamentales siguen la metodologia prescrita por las normas de la
Union Europea (UE).

Escenarios de rentabilidad Puede encontrar escenarios de rentabilidad anteriores, que se actualizan cada mes, en https://funds.waystone.com/public.

Rentabilidad histérica Puede descargar la rentabilidad histérica de los 7 Gltimos afios de nuestro sitio web: https://funds.waystone.com/public.

Informacion adicional PARETURN es un fondo con estructura paraguas que contiene varios subfondos, con una o més clases de acciones dentro de cada uno. Los activos y pasivos
de cada Subfondo estan separados por ley. Los accionistas podran solicitar en cualquier momento la conversién de la totalidad o parte de sus participaciones en acciones de otro
Subfondo, categoria y/o clase de acciones. No hay tarifas de conversion. Para obtener més detalles sobre cémo ejercer ese derecho, consulte el Prospecto del Fondo.

Los detalles de la politica de remuneracion actualizada de la Sociedad Gestora, incluyendo, pero no limitado, a una descripcion de como se calculan la remuneracion y los beneficios,
la identidad de las personas responsables de otorgar la remuneracion y los beneficios, incluida la composicién del comité de remuneraciones, estan disponibles en www.waystone.
com/waystone-policies/, una copia en papel estara disponible de forma gratuita previa solicitud.

El régimen fiscal luxemburgués puede tener un impacto en la posicion fiscal personal de los inversores. Dependiendo de su propio pais de residencia, esto podria tener un impacto en
su inversion. Para mas detalles, debe consultar a un asesor fiscal.
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